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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Actionarii SC Compania Apa Brasov S.A.

Opinie Audit

1 Am auditat situatile financiare anexate ale societati Compania Apa Brasov S.A.
(“Societatea”) cu sediul social in Brasov, str. Vlad Tepes, nr. 13, judetul Brasov, identificata
prin codul unic de inregistrare fiscald RO 1096128, care cuprind bilantul la data de 31
decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar
al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se
refera la:

¢ Activ net/Total capitaluri proprii: 353.443.678 lei
o Profitul net al exercitiului financiar: 65.111.287 lei

2 In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fideld a pozitiei financiare a
Societétii la data de 31 decembrie 2025 precum si a rezultatului operatiunilor sale si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatile financiare anuale individuale si situatile financiare anuale
consolidate, cu modificérile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014").

3 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
"Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 ("Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitatile auditorului intr-un audit al
situatiilor financiare” din raportul nostru, Suntem independenti fatd de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte

4 Dupa cum este prezentat la Nota 2 ,Situatia activelor imobilizate” la situatiile financiare,
Societatea a finalizat cea mai mare parte a lucrarilor de investitii derulate in cadrul
programului de investiti POS Mediu, finantat partial din fonduri publice. Tn conformitate cu
prevederile Legii 51/2006, bunurile realizate in cadrul programelor de investitii ale unitatilor
administrativ-teritoriale finantate din fonduri publice apartin domeniului public al acestor UAT-
uri. Totusi, activele imobilizate finalizate in programul POS Mediu, finantate din surse publice,
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nu au fost predate catre UAT-uri si sunt incluse in situatiile financiare la pozitia “Imobilizari
corporale”, cu valoarea neta de 244 milioane lei in perioada 2007- 2021, In contrapartida cu
pozitia "Subventii pentru investitii” conform contractului de delegare din data de 24.09.2008.
Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Independenta

5 Suntem independenti fatd de societate, conform Codului de Etica al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA), emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Etica pentru Contabili.

Abordarea noastra

6 Prezentare generala

Scopul Auditului

Aspecte semnificative

Pragul de semnificatie

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne permite
sa exprimam o opinie asupra situatilor financiare n
ansamblu, tinand cont de procesele contabile, controalele
interne si industria in care Societatea opereaza.

» Recunoasterea veniturilor — prestarea serviciilor
e Imobilizari

7 Scopul auditului nostru a fost influentat de aplicarea pragului de semnificatie. Un audit este
proiectat pentru a obtine o asigurare rezonabila ca situatiile financiare nu contin denaturari
semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O
denaturare este considerata semnificativa, Tn cazul in care individual sau in agregat, ar putea
in mod rezonabil sa influenteze decizile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor

financiare.

8 Bazat pe judecata noastra profesionala, am stabilit anumite praguri cantitative pentru pragul

de semnificatie, cum sunt:

Prag de semnificatie

2.625 mii lei

Cum a fost determinat

1% din cifra de afaceri

Rationamentul pentru
pragul de referinta selectat

Am considerat cifra de afaceri ale societatii considerand
interesul utilizatorilor in situatiile financiare.
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Aspecte cheie de audit

9 Aspecte cheie de audit sunt acele aspecte, care in judecata noastra profesionald, au fost de
cea mai mare importantd pe parcursului angajamentului nostru de audit ale situatiilor
financiare aferente anului incheiat la 31 decembrie 2025. Aspectele mentionate mai jos, au
fost adresate pe parcursul angajamentului nostru de audit ale situatiilor financiare per
ansamblu si luate in considerare la formarea opiniei de audit, prin urmare, noi nu emitem o
opinie separata pe acestea.

Aspect cheie de audit Cum a fost solutionat

Venituri Procedurile noastre de audit cu privire la

recunoasterea veniturilor au inclus dupa cum

Potrivit notei 2 ,Principii, politici si metOdeurmeazé:

contabile — Recunoasterea veniturilor”,
veniturile sunt recunoscute lunar, si au la baza
citii de apometre sau estimari ce
consemneaza consumurile de apa la client.

In conformitate cu ISA, existd un risc implicit
in recunoasterea veniturilor, datorat presiunii
pe care conducerea o poate resimti in legatura
cu obtinerea rezultatelor planificate.

Aspectul cheie de audit in aceasta privintd se

referda la aplicarea adecvata a OMFP
1802/2014.

Imobilizari

- evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor Tn conformitate cu prevederile
OMFP 1802/2014, si in raport cu paliticile
contabile ale Societatii

- testarea existentei si  eficacitaii
controalelor interne precum si efectuarea de
teste de detalii in scopul verificarii inregistrarii
corecte a tranzadtiilor;

- examinarea acuratetei ajustarilor efectuate
de societate sau a celor de efectuat, pentru
respectarea principiului independentei
exercitiilor, avand in vedere conditiile de livrare
a apei si prevederile contractuale referitoare la
modalitatile de facturare a serviciilor;

- testarea pe baza unui esantion a
soldurilor creantelor comerciale la 31
decembrie 2025, prin transmiterea de scrisori
de confirmare.

Procedurile noastre de audit cu privire la
stabilirea valorii juste a imobilizarilor au inclus

Potrivit Notei 3 — Active imobilizate, din situatiiledupa cum urmeaza:

financiare: existenta, dreptul de proprietate,
achizitiile de imobilizari corporale reprezinta un
aspect cheie care a fost testat in timpul misiunii
de audit desfasurate.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datorita importantei soldurilor imobilizarilor
coroporale in bilantul Societatii (76% din total
active).

- evaluarea gradului de adecvare a
politicilor contabile si principiilor de
recunoastere a  imobilizarilor  in
conformitate cu prevederile OMFP
1802/2014, si in raport cu politicile
contabile ale Societatii;

- efectuarea de teste analitice pentru
clasa de imobilizari;

- reconcilierea Registrului de Imobilizari
cu balanta de verificare;

- testarea pe baza de esantion a unor
aditii de imobilizari

- examinarea acuratetei amortizarilor
inregistrate prin efectuarea recalcului de
amortizare;

- testarea dreptului de proprietate pe baza
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Aspect cheie de audit Cum a fost solutionat
de esantionare;

- testarea existenetie imobilizarilor pe
baza de esantion, odata cu participarea
la inventarierea anuala prin inspectia
fizica a imobilizarilor selectate.

Alte informatii - Raportul administratorilor

10 Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor
in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate si
pentru acel control intern pe care administratorii 7l considera necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor care s& nu contind denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

11 Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare.

12 Opinia noastra cu privire la aceste situatii financiare nu acopera Raportul administratorilor.
In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025, responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administratorilor si, in acest demers,
sa apreciem dacad existd neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si
situatiile financiare, daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si
daca in baza cunostintelor si Tntelegerii noastre dobandite n cursul auditului situatiilor
financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in Raportul
administratorilor sunt eronate semnificativ, suntem obligati sa raportam cu privire la aceste
aspecte. in baza activitatii desfasurate, raportam ca:

a) 1n Raportul administratorilor nu am identificat informatii care s& nu fie in concordanta, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, Tn toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor

financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la

Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse Tn Raportul

administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilititile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

13 Conducerea Societati este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite Thtocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

14 Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitati pe baza continuitatii
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activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea
sau s& opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

15 Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Societétii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

16 Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacé aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cad acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

17 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de fraud3, fie de eroare, proiectdam si executam proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru
a furniza o baza pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatatii
de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam cé exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, s ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv
al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile
si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte ntr-o
prezentare fidela.
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18 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

19 De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta o declaratie prin care confirmam
ca am respectat cerintele etice cu privire la independenta, si le comunicam toate relatiile si
alte aspecte ce pot fi considerate In mod rezonabil se considera ca ar afecta independenta
noastra, si daca este cazul, masuri de siguranta aferente.

20 Luand Tn considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi
determindm acele aspecte care au fost de cea mai mare importanta Tn auditarea situatiilor
financiare ale perioadei curente si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legea face imposibila
divulgarea publica cu privire la aspectul dat sau atunci cand in cazuri extrem de rare,
determindm c& un aspect nu ar trebui sa fie comunicat in raportul nostru, deoarece
consecintele negative a acestuia ar putea fi mai mari de cat beneficiile de interes public ale
acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

21 Am fost angajati prin contractul nr. 320251207 din data de 18 decembrie 2025 sa auditdm
situatiile financiare ale Societati Compania Apa Brasov SA pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2025. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de
6 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 Decembrie 2020 pana la 31 Decembrie
2025.

22 Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am emis in aceeasi data in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

23 Confirmam ca nu am furnizat pentru Societate servicii non audit interzise, mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

24 Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului
independent este Koutsoyiannis Mamas.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare - raportare in legatura cu raportul privind
informatiile referitoare la impozitul pe profit

25 In conformitate cu OMFP 1802/2014, punctul 592.14, in legatura cu auditul situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, responsabilitatea noastra
este de a preciza daca, pentru exercitiul financiar precedent, incheiat la 31 decembrie 2024,
societatea avea obligatia, in conformitate cu punctele 591.3-592.8 din OMFP 1802/2014, de
a publica un raport privind informatiile referitoare la impozitul pe profit pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2024 si, daca este cazul, daca acest raport a fost publicat
in conformitate cu OMFP 1802/2014, punctul 592.12.

Societatea nu era obligata s publice raportul privind informatiile referitoare la impozitul pe
profit.
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Alte aspecte

26 Acest raport, inclusiv opinia de audit, a fost emis si este adresat exclusiv pentru informarea
si uzul actionarului Societatii. in masura maxima permisa de lege, angajamentul nostru de
audit s-a desfasurat cu obiectivul de a raporta acele elemente care sunt destinate unui raport
de audit financiar si nu altor scopuri. Prin emiterea acestei opinii, noi nu acceptadm sau nu ne
asumam responsabilitatea pentru utilizarea acestui raport in orice alte scopuri sau fata de
orice altd persoana la cunostinta careia aces ort ar putea ajunge.
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